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Flexsecurity Uitsluitingslijst 2026 
Uitsluitingscriteria 

UITSLUITINGSTHEMA'S GRENSWAARDE 
CONTROVERSIËLE WAPENS >0% omzet in productie, toelevering, distributie en/of 

verkoop 
KOLENMIJNBOUW EN KOLENCENTRALES >10% omzet uit de extractie en productie van energie 

op basis van kolen 
OLIEBEDRIJVEN ACTIEF IN TEERZANDEN >10% olieproductie uit teerzanden 
TABAK  Het betreft ondernemingen die meer dan 0% omzet 

behalen uit de productie van tabak en/of meer dan 
20% van hun omzet behalen uit de distributie of 
verkoop 

UNGCP SCHENDING / OESO RICHTLIJNEN  (MSCI 
CONTROVERSY RED FLAG) 

Materiële en structurele schending (Fail status) 

SANCTIELIJST EU en/of VN sanctiewetgeving 
CCC ESG-RATING  
   

Ondernemingen met een ESG-rating op niveau CCC 
(vastgesteld door MSCI ESG Research), niet expliciet 
opgenomen in onderstaande lijst1 

ENGAGEMENT MET HET BEDRIJF LEIDT NIET TOT EEN 
VERANDERING NAAR EEN SITUATIE MET NIET-
SCHADELIJKE PRODUCTEN/DIENSTEN 

Als een bedrijf niet bereid is om verder te gaan met de  
engagement of de totale engagement afhankelijk van 
de aard langer duurt dan drie tot vijf jaar, kan worden 
besloten om op  de aandeelhoudersvergadering te 
stemmen tegen het  management of voor 
aandeelhoudersresoluties. In specifieke  
gevallen, waar het maatschappelijke of financiële 
risico te groot  is, kan worden besloten om afscheid te 
nemen van de belegging  (uitsluiting). 
 
Het pensioenfonds staat achter deze uitsluiting, maar 
de implementatiemogelijkheden zijn nog beperkt. 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 Het grootste deel van deze bedrijven is geen onderdeel van het beleggingsuniversum van Flexsecurity. Vanwege het grote aantal  
namen en beperkte toepassing voor Flexsecurity wordt deze lijst beheerd door MSCI ESG Research en publiceren we deze niet in  
detail. 
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Uitsluitingen van landen 2026 
REDEN VAN UITSLUITING: SANCTIEWETGEVING (VN/EU) 
AFGHANISTAN X 
WIT-RUSLAND X 
CENTRAAL-AFRIKAANSE REPUBLIEK X 
CONGO-KINSHASA X 
HAÏTI X 
IRAN X 
IRAK X 
LIBANON X 
LIBIË X 
MYANMAR X 
NOORD-KOREA X 
RUSLAND X 
SOMALIË X 
ZUID-SOEDAN X 
SOEDAN X 
SYRIË X 
VENEZUELA X 
JEMEN X 
ZIMBABWE X 

Uitsluitingen van bedrijven 2026 
BEDRIJF LAND REDEN VAN UITSLUITING 
AMENTUM HOLDINGS, INC. Verenigde Staten Controversiële wapens 
ANHUI GREAT WALL MILITARY INDUSTRY CO., LTD. China Controversiële wapens 
ARYT INDUSTRIES LTD. Israël Controversiële wapens 
AVIBRAS INDUSTRIA AEROESPACIAL S.A. - EM 
RECUPERACAO JUDICIAL Brazilië Controversiële wapens 
BHARAT DYNAMICS LTD India Controversiële wapens 
BOEING DISTRIBUTION SERVICES, INC. Verenigde Staten Controversiële wapens 
BWX TECHNOLOGIES, INC. Verenigde Staten Controversiële wapens 
CHINA AEROSPACE SCIENCE AND TECHNOLOGY 
CORPORATION China Controversiële wapens 
CHINA NORTH INDUSTRIES CORPORATION China Controversiële wapens 
CHINA NORTH INDUSTRIES GROUP CORPORATION LIMITED China Controversiële wapens 
CHINA SATELLITE COMMUNICATIONS CO., LTD. China Controversiële wapens 
CHINA SPACESAT CO., LTD. China Controversiële wapens 
FLUOR CORPORATION. Verenigde Staten Controversiële wapens 
GENERAL DYNAMICS CORPORATION Verenigde Staten Controversiële wapens 
GUANGDONG HONGDA HOLDINGS GROUP CO.,LTD. China Controversiële wapens 
HANWHA AEROSPACE CO., LTD. Zuid-Korea Controversiële wapens 
HANWHA CORP Zuid-Korea Controversiële wapens 
HUNTINGTON INGALLS INDUSTRIES, INC. Verenigde Staten Controversiële wapens 
INNER MONGOLIA NORTH HEAVY INDUSTRIES GROUP 
CORP. LTD China Controversiële wapens 
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BEDRIJF LAND REDEN VAN UITSLUITING 
KOREA AEROSPACE INDUSTRIES, LTD. Zuid-Korea Controversiële wapens 
L&T FINANCE LIMITED India Controversiële wapens 
L&T INFRASTRUCTURE FINANCE COMPANY LIMITED India Controversiële wapens 
L&T TECHNOLOGY SERVICES LIMITED India Controversiële wapens 
LARSEN AND TOUBRO LIMITED India Controversiële wapens 
LEIDOS HOLDINGS, INC. Verenigde Staten Controversiële wapens 
LIG NEX1 CO., LTD. Zuid-Korea Controversiële wapens 
LOCKHEED MARTIN CORPORATION Verenigde Staten Controversiële wapens 
LTIMINDTREE LIMITED India Controversiële wapens 
MOTOVILIKHINSKIYE ZAVODY PAO Rusland Controversiële wapens 
NABHA POWER LIMITED India Controversiële wapens 
NATIONAL PRESTO INDUSTRIES, INC. Verenigde Staten Controversiële wapens 
NORTHROP GRUMMAN CORPORATION Verenigde Staten Controversiële wapens 
POONGSAN CORPORATION Zuid-Korea Controversiële wapens 
POONGSAN HOLDINGS CORPORATION Zuid-Korea Controversiële wapens 
ROKETSAN ROKET SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI Turkije Controversiële wapens 
SOLAR INDUSTRIES INDIA LIMITED India Controversiële wapens 
THE BOEING COMPANY Verenigde Staten Controversiële wapens 
STRATA POWER CORP. Canada Teerzanden 
PETROTEQ ENERGY INC. Canada Teerzanden 
SUNSHINE OILSANDS LTD. Canada Teerzanden 
IMPERIAL OIL LIMITED Canada Teerzanden 
ATHABASCA OIL CORPORATION Canada Teerzanden 
MEG ENERGY CORP. Canada Teerzanden 
NORTH WEST REDWATER PARTNERSHIP, INC. Canada Teerzanden 
SUNCOR ENERGY INC. Canada Teerzanden 
PC FINANCIAL PARTNERSHIP Canada Teerzanden 
CANADIAN NATURAL RESOURCES LIMITED Canada Teerzanden 
SONORO ENERGY LTD. Canada Teerzanden 
ENBRIDGE PIPELINES, INC. Canada Teerzanden 
STRATHCONA RESOURCES LTD. Canada Teerzanden 
TRANS MOUNTAIN CORP. Canada Teerzanden 
SOUTH BOW CORPORATION Canada Teerzanden 
CENOVUS ENERGY INC. Canada Teerzanden 
BAYTEX ENERGY CORP. Canada Teerzanden 
PRECISION DRILLING CORPORATION Kaaimaneilanden Teerzanden 
CERRO NEGRO FINANCE LTD. Venezuela Teerzanden 
PETROLEOS DE VENEZUELA SA Canada Teerzanden 
NORTH AMERICAN CONSTRUCTION GROUP LTD. Canada Teerzanden 
INTER PIPELINE LTD. Verenigde Staten Teerzanden 
FORUM ENERGY TECHNOLOGIES, INC. Verenigde Staten Teerzanden 
JAIPRAKASH POWER VENTURES LIMITED India Kolen 
SHAANXI ENERGY INVESTMENT CO., LTD. China Kolen 
NLC INDIA LTD. India Kolen 
HALLADOR ENERGY COMPANY Verenigde Staten Kolen 
INNER MONGOLIA MENGDIAN HUANENG THERMAL POWER 
CORP. LTD. China Kolen 
HUADIAN ENERGY CO., LTD. China Kolen 
CHINA COAL XINJI ENERGY CO., LTD. China Kolen 
SEMIRARA MINING & POWER CORP. Filipijnen Kolen 
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BEDRIJF LAND REDEN VAN UITSLUITING 
DMCI HOLDINGS, INC. Filipijnen Kolen 
CHINA SHENHUA ENERGY COMPANY LIMITED China Kolen 
CHINA SHENHUA OVERSEAS CAPITAL CO., LTD. Britse Maagdeneilanden Kolen 
GUIZHOU PANJIANG REFINED COAL CO., LTD. China Kolen 
SHANGHAI DATUN ENERGY RESOURCES CO., LTD. China Kolen 
PT TBS ENERGI UTAMA TBK Indonesië Kolen 
BANPU PUBLIC COMPANY LIMITED Thailand Kolen 
GANSU ENERGY CHEMICAL CO., LTD. China Kolen 
INNER MONGOLIA DIAN TOU ENERGY CORP. LTD. China Kolen 
GUJARAT MINERAL DEVELOPMENT CORPORATION LIMITED India Kolen 
TBEA CO., LTD. China Kolen 
CHINA COAL ENERGY COMPANY LIMITED China Kolen 
YANKUANG ENERGY GROUP CO., LTD. China Kolen 
YANCOAL INTERNATIONAL RESOURCES DEVELOPMENT 
CO., LTD. Hongkong 

Kolen 

YANKUANG GROUP (CAYMAN) LTD. Kaaimaneilanden Kolen 
SHANDONG ENERGY GROUP CO., LTD. China Kolen 
ANHUI HENGYUAN COAL INDUSTRY & ELECTRICITY POWER 
CO., LTD. China 

Kolen 

JIZHONG ENERGY RESOURCES CO., LTD. China Kolen 
PT ALAMTRI RESOURCES INDONESIA TBK Indonesië Kolen 
PT INDIKA ENERGY TBK Indonesië Kolen 
INDIKA ENERGY CAPITAL III PTE LTD. Singapore Kolen 
INDO INTEGRATED ENERGY II BV Nederland Kolen 
AFRICAN RAINBOW MINERALS LTD. Zuid-Afrika Kolen 
MC MINING LIMITED Australië Kolen 
NACCO INDUSTRIES, INC. Verenigde Staten Kolen 
BISICHI PLC Verenigd Koninkrijk Kolen 
INNER MONGOLIA YITAI COAL CO., LTD. China Kolen 
THE LANNA RESOURCES PUBLIC CO., LTD. Thailand Kolen 
WASHINGTON H. SOUL PATTINSON AND COMPANY LIMITED Australië Kolen 
PT UNITED TRACTORS TBK Indonesië Kolen 
PT MNC ASIA HOLDING TBK Indonesië Kolen 
PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILIK SANAYI VE TICARET AS Turkije Kolen 
PEABODY ENERGY CORPORATION Verenigde Staten Kolen 
EXXARO RESOURCES LTD. Zuid-Afrika Kolen 
ALLIANCE RESOURCE PARTNERS LP Verenigde Staten Kolen 
NATURAL RESOURCE PARTNERS LP Verenigde Staten Kolen 
PT BUMI RESOURCES TBK Indonesië Kolen 
BOWEN COKING COAL LIMITED Australië Kolen 
ZHENGZHOU COAL INDUSTRY & ELECTRIC POWER CO., 
LTD. China 

Kolen 

NEW HOPE CORPORATION LIMITED Australië Kolen 
PT BUKIT ASAM TBK Indonesië Kolen 
SOUTHGOBI RESOURCES LTD. Canada Kolen 
SHAN XI HUA YANG GROUP NEW ENERGY CO. LTD. China Kolen 
GUANGHUI ENERGY CO., LTD. China Kolen 
SHANXI COAL INTERNATIONAL ENERGY GROUP CO., LTD. China Kolen 
JINNENG HOLDING SHANXI COAL INDUSTRY CO., LTD. China Kolen 
PINGDINGSHAN TIANAN COAL MINING CO., LTD. China Kolen 
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BEDRIJF LAND REDEN VAN UITSLUITING 
SHANXI LU'AN ENVIRONMENTAL ENERGY DEVELOPMENT 
CO., LTD. China 

Kolen 

WHITEHAVEN COAL LIMITED Australië Kolen 
SALUNGANO GROUP LTD. Zuid-Afrika Kolen 
PT INDO TAMBANGRAYA MEGAH TBK Indonesië Kolen 
PT BAYAN RESOURCES TBK Indonesië Kolen 
PT TRADA ALAM MINERA TBK Indonesië Kolen 
CHINA QINFA GROUP LIMITED Kaaimaneilanden Kolen 
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA Polen Kolen 
CLOUD PEAK ENERGY RESOURCES LLC Verenigde Staten Kolen 
PT DIAN SWASTATIKA SENTOSA TBK Indonesië Kolen 
BEIJING HAOHUA ENERGY RESOURCE CO., LTD. China Kolen 
PT GOLDEN EAGLE ENERGY TBK Indonesië Kolen 
TERRACOM LIMITED Australië Kolen 
PT HARUM ENERGY TBK Indonesië Kolen 
COAL INDIA LTD. India Kolen 
SADOVAYA GROUP Luxemburg Kolen 
COAL ENERGY SA Oekraïne Kolen 
PT GOLDEN ENERGY MINES TBK Indonesië Kolen 
PT ABM INVESTAMA TBK Indonesië Kolen 
KINETIC DEVELOPMENT GROUP LIMITED Kaaimaneilanden Kolen 
YANCOAL AUSTRALIA LTD. Australië Kolen 
GEO ENERGY RESOURCES LIMITED Singapore Kolen 
FEISHANG ANTHRACITE RESOURCES LIMITED Britse Maagdeneilanden Kolen 
SHAANXI COAL INDUSTRY CO., LTD. China Kolen 
BUMI INVESTMENT PTE LTD. Singapore Kolen 
CORE NATURAL RESOURCES, INC. Verenigde Staten Kolen 
KYUNGDONG INVEST CO., LTD. Zuid-Korea Kolen 
PT ALFA ENERGI INVESTAMA TBK Indonesië Kolen 
ETERNA CAPITAL PTE LTD. Singapore Kolen 
ALLIANCE RESOURCE OPERATING PARTNERS LP Verenigde Staten Kolen 
THUNGELA RESOURCES LTD. Zuid-Afrika Kolen 
PT PETRINDO JAYA KREASI TBK Indonesië Kolen 
22ND CENTURY GROUP, INC. Verenigde Staten Tabak 
7-ELEVEN MALAYSIA HOLDINGS BERHAD Maleisië Tabak 
AL-EQBAL INVESTMENT COMPANY PLC Jordanië Tabak 
ALTRIA GROUP, INC. Verenigde Staten Tabak 
AMCON DISTRIBUTING COMPANY Verenigde Staten Tabak 
ANHUI GENUINE NEW MATERIALS CO LTD China Tabak 
B.A.T CAPITAL CORPORATION Verenigde Staten Tabak 
B.A.T. INTERNATIONAL FINANCE P.L.C. Verenigd Koninkrijk Tabak 
B.A.T. NETHERLANDS FINANCE B.V. Nederland Tabak 
BADECO ADRIA D.D. SARAJEVO Bosnië en Herzegovina Tabak 
BRIGHT PACKAGING INDUSTRY BHD Maleisië Tabak 
BRITISH AMERICAN TOBACCO (MALAYSIA) BERHAD Maleisië Tabak 
BRITISH AMERICAN TOBACCO (ZAMBIA) PLC Zambia Tabak 
BRITISH AMERICAN TOBACCO BANGLADESH CO. LTD. Bangladesh Tabak 
BRITISH AMERICAN TOBACCO KENYA PLC Kenia Tabak 
BRITISH AMERICAN TOBACCO P.L.C. Verenigd Koninkrijk Tabak 
BRITISH AMERICAN TOBACCO UGANDA Oeganda Tabak 
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BEDRIJF LAND REDEN VAN UITSLUITING 
BRITISH AMERICAN TOBACCO ZIMBABWE (HOLDINGS) LTD Zimbabwe Tabak 
BULGARTABAC HOLDING AD Bulgarije Tabak 
CARRERAS LTD Jamaica Tabak 
CAT LOI JSC Vietnam Tabak 
CEYLON TOBACCO COMPANY PLC Sri Lanka Tabak 
CHARLIE'S HOLDINGS, INC. Verenigde Staten Tabak 
CHINA BOTON GROUP COMPANY LIMITED Hongkong Tabak 
CHINA TOBACCO INTERNATIONAL (HK) CO LTD Hongkong Tabak 
CONG TY CO PHAN NGAN SON Vietnam Tabak 
DUVANSKA INDUSTRIJA COKA AD COKA Servië Tabak 
EASTERN COMPANY SAE Egypte Tabak 
EUROCASH SPOLKA AKCYJNA Polen Tabak 
FYOLO TECHNOLOGY CORP Verenigde Staten Tabak 
GLOBRANDS GROUP LTD Israël Tabak 
GODFREY PHILLIPS INDIA LIMITED India Tabak 
GOLDEN TOBACCO LTD India Tabak 
GOTSE DELCHEV TABAC AD Bulgarije Tabak 
HEALTHIER CHOICES MANAGEMENT CORP. Verenigde Staten Tabak 
HUABAO FLAVOURS & FRAGRANCES CO LTD China Tabak 
HUABAO INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED Hongkong Tabak 
IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC Verenigd Koninkrijk Tabak 
IMPERIAL BRANDS PLC Verenigd Koninkrijk Tabak 
INDONESIAN TOBACCO TBK PT Indonesië Tabak 
ITC LIMITED India Tabak 
JAPAN TOBACCO INC. Japan Tabak 
JERUSALEM CIGARETTE CO LTD Palestijnse gebieden Tabak 
JORDANIAN DUTY FREE SHOPS PSC Jordanië Tabak 
KARELIA TOBACCO COMPANY INC Griekenland Tabak 
KHYBER TOBACCO COMPANY LTD Pakistan Tabak 
KINETIC DEVELOPMENT GROUP LTD China Tabak 
KT&G CORPORATION Zuid-Korea Tabak 
KUK-IL PAPER MFG CO.,LTD Zuid-Korea Tabak 
LITU HOLDINGS LIMITED Hongkong Tabak 
LOGISTA INTEGRAL, S.A. Spanje Tabak 
MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A. Spanje Tabak 
MUDANJIANG HENGFENG PAPER CO., LTD China Tabak 
NEW TOYO INTERNATIONAL HOLDINGS LTD Singapore Tabak 
NICOTIANA BT HOLDING AD Bulgarije Tabak 
NTC INDUSTRIES LTD India Tabak 
PAKISTAN TOBACCO COMPANY LTD Pakistan Tabak 
PERFORMANCE FOOD GROUP COMPANY Verenigde Staten Tabak 
PHILIP MORRIS (PAKISTAN ) LIMITED Pakistan Tabak 
PHILIP MORRIS CR AS Tsjechië Tabak 
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC. Verenigde Staten Tabak 
PHILIP MORRIS OPERATIONS A.D. NIS Servië Tabak 
PT GUDANG GARAM TBK Indonesië Tabak 
PT HANJAYA MANDALA SAMPOERNA TBK Indonesië Tabak 
PT WICAKSANA OVERSEAS INTERNATIONAL TBK Indonesië Tabak 
PYXUS INTERNATIONAL, INC. Verenigde Staten Tabak 
REYNOLDS AMERICAN INC. Verenigde Staten Tabak 
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BEDRIJF LAND REDEN VAN UITSLUITING 
RLX TECHNOLOGY INC China Tabak 
SCANDINAVIAN TOBACCO GROUP A/S Denemarken Tabak 
SHANGHAI INDUSTRIAL HOLDINGS LIMITED Hongkong Tabak 
SHENZHEN JINJIA GROUP CO., LTD. China Tabak 
SILA HOLDING PLC Bulgarije Tabak 
SINNAR BIDI UDYOG LTD India Tabak 
SLANTSE STARA ZAGORA TABAK AD Bulgarije Tabak 
SMOORE INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED China Tabak 
SOCIETE IVOIRIENNE DES TABACS SA Ivoorkust Tabak 
STARFLEET INNOTECH INC Verenigde Staten Tabak 
SUPREME PLC Verenigd Koninkrijk Tabak 
SWEDISH MATCH AB Zweden Tabak 
TAIWAN FAMILYMART CO LTD Taiwan Tabak 
TANZANIA CIGARETTE PLC Tanzania Tabak 
THE WEST INDIAN TOBACCO COMPANY LIMITED Trinidad en Tobago Tabak 
TSL LTD Zimbabwe Tabak 
TURNING POINT BRANDS, INC. Verenigde Staten Tabak 
TUTUNSKI KOMBINAT AD PRILEP Noord-Macedonië Tabak 
UNION INVESTMENT CORP. P.L.C. Jordanië Tabak 
UNION TOBACCO & CIGARETTE INDUSTRIES COMPANY PSC Jordanië Tabak 
UNIVERSAL CORPORATION Verenigde Staten Tabak 
VAPOR GROUP INC Verenigde Staten Tabak 
VAPOR HUB INTERNATIONAL INC Verenigde Staten Tabak 
VECTOR GROUP LTD. Verenigde Staten Tabak 
VPR BRANDS LP Verenigde Staten Tabak 
VST INDUSTRIES LIMITED India Tabak 
WEE-CIG INTERNATIONAL CORP Verenigde Staten Tabak 
WEILI HOLDINGS LTD China Tabak 
WISMILAK INTI MAKMUR TBK PT Indonesië Tabak 
YURI GAGARIN AD Bulgarije Tabak 
CORECIVIC, INC. Verenigde Staten MSCI red flag 
VALE S.A. Brazilië MSCI red flag 
UNIVERSAL HEALTH SERVICES, INC. Verenigde Staten MSCI red flag 
YOUNGOR FASHION CO., LTD. China MSCI red flag 
BRADESPAR S.A. Brazilië MSCI red flag 
HISENSE HOME APPLIANCES GROUP CO., LTD. China MSCI red flag 
TBEA CO., LTD. China MSCI red flag 
ZIJIN MINING GROUP COMPANY LIMITED China MSCI red flag 
PETROLEOS MEXICANOS Mexico MSCI red flag 
361 DEGREES INTERNATIONAL LIMITED China MSCI red flag 
PETROLEOS DEL PERU - PETROPERU S.A. Peru MSCI red flag 
OCP SA Marokko MSCI red flag 
THE GEO GROUP, INC. Verenigde Staten MSCI red flag 
HOSHINE SILICON INDUSTRY CO., LTD. China MSCI red flag 
BARRICK MINING CORP Canada MSCI red flag 

 


