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tweede kwartaal 2026

Ontwikkelingen op de financiéle markten

Het tweede kwartaal was positief voor financiéle markten. Toch was er onzekerheid door het conflict tussen de Verenigde Staten en Iran. Ook de grote
investeringen in kunstmatige intelligentie (Al) waren belangrijk.

In het begin van het kwartaal waren energieprijzen hoog. Dit kwam mede door de grotendeels gesloten Straat van Hormuz. Later daalde de olieprijs sterk,
naar ongeveer 73 dollar per vat eind juni. Daardoor namen zorgen over energie en inflatie af.

Al bleef belangrijk voor groei en bedrijffswinsten, vooral in de Verenigde Staten en Azié. De Amerikaanse economie bleef sterk door bedrijfsinvesteringen en
een betere arbeidsmarkt. In de eurozone was in juni herstel zichtbaar.

Aandelenmarkten sloten duidelijk hoger af. Opkomende markten en Amerikaanse aandelen deden het beste. Ook Europese aandelen stegen. Obligaties
behaalden een licht positief resultaat. De rente veranderde weinig. De vooruitzichten blijven positief, maar risico’s blijven aanwezig.

Onze resultaten in het tweede kwartaal

Binnen de rendementsportefeuille steeg de waarde van onze aandelen in het tweede kwartaal met 17,1%. Vooral aandelen in opkomende landen deden het
goed met +22,2% ten opzichte van het rendement van aandelen ontwikkelde landen (+16,4%). Door de gedaalde rente waren ook de rendementen op
obligaties positief en daardoor ook de vastrentende waarden portefeuille en de matchingportefeuille. Staatsobligaties stegen met +1,9% en bedrijfsobligaties
met +2,4%.
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= Vastrentende portefeuille Liquiditeiten
Rendement deelportefeuilles Rendement participaties
Rendement kwartaal dit jaar Rendement kwartaal dit jaar
Rendementsportefeuille 13,4% 12,7% Leeftijdsgroep 4 9,2% 8,6%
Benchmark 12,9% 13,0% Op basis van participatiewaarde.
Relatief rendement 0,5% -0,2%
Matchingportefeuille 2,3% 4,0%
Benchmark 2,2% 3,3%
Relatief rendement 0,1% 0,7%

astrentende portefeuille  1,5% 1,1%

Benchmark 2,0% 1,6%
Relatief rendement -0,5% -0,6%
Disclaimer

Flexsecurity pensioen is juridisch bekend als Stichting Pensioenfonds Flexsecurity, statutair gevestigd in Amsterdam en ingeschreven in het handelsregister van de
Kamer van Koophandel onder nummer 3411370. Flexsecurity pensioen is een ondernemingspensioenfonds en treedt op als pensioenuitvoerder van de
pensioenregelingen van de onder Randstad Groep Nederland bv ressorterende bedrijven die werknemers ter beschikking stellen van opdrachtgevers. Flexsecurity
pensioen voert de pensioenregelingen uit die in de CAO voor Uitzendkrachten van toepassing zijn verklaard, als ook de pensioenregeling die is opgenomen in de CAO
voor Medewerkers van Payroll-Ondernemingen. Het betreft alle pensioenregelingen op basis van een beschikbare premiesystematiek. Meer informatie is te vinden op
www.flexsecuritypensioen.nl.

Uitsluiting aansprakelijkheid
ledere aanprakelijkheid voor eventuele schade — direct dan wel indirect — ten gevolge de informatie die in dit document wordt vermeld, wordt door de Stichting
Pensioenfonds Flexsecurity uitdrukkelijk afgewezen. Aan de in dit document verstrekte informatie kunnen niet zonder meer rechten ontleend worden.



